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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los administradores de LEGALITAS COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U.:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisién, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracién a
efectos de solvencia" y “Gestién del capital” contenidos en el Informe adjunto sobre la situacion
financiera y de solvencia de LEGALITAS COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U. a 31 de
diciembre de 2024, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su
normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion,
con el objetivo de suministrar una informacién completa y fiable en todos los aspectos significativos,
conforme al marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditorfa de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditorfa vigente en Espafia, por lo gue no expresamos una opinion
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de LEGALITAS COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS,
S.A.U.

Los administradores de LEGALITAS COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U. son
responsables de la preparacidn, presentacién y contenido del informe sobre la situacién financiera y
de solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacién.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestién y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacién del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles
que consideren necesarios para permitir que la preparacién de los apartados “Valoracion a efectos de
solvencia" y “Gestién del capital” contenidos en el informe sobre la situacion financiera y de
solvencia, objeto del presente informe de revisién, esté libre de incorrecciones significativas debidas
a incumplimiento o error.
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Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la gue se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacion financieray
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de
revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracién.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y “Gestion del
capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de LEGALITAS
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U. correspondiente a 31 de diciembre de 2024y
expresar una conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias gue hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de Ia
situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la
gue se desarrollan los modelos de informes, las gufas de actuacién y la periodicidad del alcance del
informe especial de revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracidn.

Los responsables de la revisién del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

o Revisor principal: ERNST & YOUNG, S.L. quien ha revisado los aspectos de indole financiero
contable, y es responsable de las labores de coordinacién encomendadas por las
mencionadas circulares.

° Revisor profesional: equipo actuarial de ERNST & YOUNG, S.L. quien ha revisado todos los
aspectos de indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revision.

Consideramos que la evidencia gque hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Conclusion

En nuestra los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y " Gestion del capital” contenidos en el
informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de LEGALITAS COMPARNIA DE SEGUROS
Y REASEGUROS, S.A.U. a 31 de diciembre de 2024, han sido preparados en todos los aspectos
significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, siendo la

informacién completa y fiable.
Madrid, 4 de abril de 2025

Revisor principal

ERNST & YOUNG, S.L.
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A. RESUMEN EJECUTIVO

En cumplimiento de los requisitos que establece la Ley 20/2015 de 14 de julio de Ordenacién Supervision
y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (LOSSEAR) y la normativa que la completa
y desarrolla, Legalitas Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A.U. (en adelante LEGALITAS SEGUROS o
la Entidad) elabora el presente informe, donde se incluye informacién sobre su Sistema de Gobierno, y sus
resultados financieros y de solvencia a cierre del ejercicio 2024. Como principales conclusiones del

ejercicio, podemos resaltar las siguientes:

o LEGALITAS SEGUROS, en el ejercicio continuo de su actividad, sigue fortaleciendo su
Gobernanza y su Control Interno, a través de un marco de gestién de riesgos adecuado a sus
necesidades y a los requisitos que establece la normativa en relacién al Sistema de Gobierno.

e La Entidad garantiza que tanto sus Funciones Fundamentales como las personas que dirigen de
forma efectiva LEGALITAS SEGUROS cumplen con los requisitos de aptitud y honorabilidad
exigidos bajo la normativa de Solvencia Il (en adelante, indistintamente SlI).

e« Las cifras de resultados y volumen de negocio obtenidas a cierre del afio por LEGALITAS
SEGUROS se encuentran alineadas con las previsiones realizadas por su Consejo de
Administracién para este ejercicio:

o La Entidad ha cerrado el gjercicio 2024 con un resultado técnico de 1.227 miles de euros
frente a los 1.658 miles de euros del cierre de 2023.

o Elvolumen de primas imputadas durante el 2024 asciende a 25.072 miles de euros, frente
a los 21.908 miles de euros del afio anterior.

o La Entidad ha cerrado el afio con un ratio de solvencia de 140,7%, obtenido a partir de
unos Fondos Propios (FFPP) admisibles de 13.012 miles de euros y de un Capital de
Solvencia Obligatorio (CSO) de 9.251 miles de euros.

e El proceso de Evaluacion Interna de los Riesgos y de la Solvencia (en adelante indistintamente
EIRS u ORSA, por sus siglas en inglés) llevado a cabo en 2024 garantiza que la Entidad se
encuentra en disposicién de afrontar los proximos afios con un nivel de solvencia mas que suficiente
para soportar con garantias todas sus obligaciones de negocio.

B. ACTIVIDAD Y RESULTADOS
B.1 Actividad

LEGALITAS SEGUROS fue constituida el 10 de julio de 2007 y desde entonces se ha consolidado como
una compafiia lider en el sector, asegurando cobertura de defensa juridica inicialmente, y mas tarde de
asistencia en viaje y pérdidas pecuniarias, a colectivos y particulares, combinando la asistencia juridica
personalizada en muiltiples formatos, con cobertura nacional y con una oferta de productos diversificada.

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2024 8
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Tanto la plataforma tecnoldgica adaptada a las particularidades del negocio, control y reporting, etc. como
el “know-how” de mercado que ha adquirido a lo largo de estos afos: conocimiento y preferencias de los
clientes, técnicas de pricing y marketing, son los principales activas con los que cuenta LEGALITAS
SEGUROS, y sitiian a la Entidad como el principal referente del sector Legal Tech en Espana.

LEGALITAS SEGUROS, con NIF A-85180288, esta participada por la mercantil Legalitas Asistencia Legal
S.L.U., con NIF B-82305848, titular del 100% del capital, que, a su vez, esta totalmente participada por
LEGALITAS GLOBAL GROUP, S.L., NIF B-06955116 y esta sometida a la supervision de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP), operando en los siguientes ramos: Defensa Juridica
(desde el 21/11/2007), Pérdidas Pecuniarias y Asistencia (ambos autorizados desde el 21/12/2010), siendo
éstas sus principales lineas de negocio las cuales comercializa en todo el territorio nacional. A efectos del
presente documento, se define como “Grupo” o “Grupo Legalitas” al grupo de entidades dependientes de
la entidad matriz (LEGALITAS GLOBAL GROUP S.L.).

No ha habido ni actividades ni sucesos enddgenos significativos distintos a las actividades ordinarias de
LEGALITAS SEGUROS durante el periodo de referencia de este Informe.

B.2 Resultados
B.2.1 Resultados en materia de suscripcion

*Importes en miles de euros

| RAMO CONCEPTO 2024 2023
PRIMAS IMPUTADAS NETAS 19.337,52 18.644,55
DEFENSA
) SINIESTRALIDAD Y GASTOS TECNICOS -18.732,42 -17.645,02
JURIDICA
RESULTADO TECNICO 605,10 999,53
PRIMAS IMPUTADAS NETAS 4.927,32 2.703,86
PERDIDAS
SINIESTRALIDAD Y GASTOS TECNICOS -4.328,81 -2.141,35
PECUNIARIAS
RESULTADO TECNICO 598,51 562,51
PRIMAS IMPUTADAS NETAS 807,61 559,61
ASISTENCIA EN
VIAJE SINIESTRALIDAD Y GASTOS TECNICOS -783,80 -463,50
RESULTADO TECNICO 23,81 96,11
PRIMAS IMPUTADAS NETAS 25.072,44 21.908,03
TOTAL RAMOS | SINIESTRALIDAD Y GASTOS TECNICOS -23.845,03 -20.249,87
RESULTADO TECNICO 1.227,41 1.658,16

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2024 4
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B.2.2 Rendimiento de las inversiones

Las inversiones de LEGALITAS SEGUROS se han materializado principalmente en activos financieros de
renta fija e inmuebles. En el siguiente cuadro se muestran los resultados obtenidos de las inversiones
financieras durante 2024, derivados tanto de negociacién y vencimiento de los activos, como por cupones

o intereses.

*Importes en miles de euros

Categoria de activos lntecr;zeesn :)a(z:;l:itos Alquileres Pérd,:t;a; :| igz:r;::cias Pérdidas:‘ Ztga;:nancias
RENTA FIJA - - 86 215
INMUEBLES = 80 2.448 =

F.I. MONETARIO? - - 72 72

Durante el ejercicio no se han realizado inversiones en titulizaciones, productos derivados o estructurados.

*Importes en miles de euros

RESULTADO NO TECNICO 2024 2023
Ingresos No Técnicos 3 4
Gastos No Técnicos 0 -7
RESULTADO NO TECNICO 3 -3

B.2.3 Cualquier otra informacién significativa

Tras los desafios econdmicos de los afios anteriores, a lo largo de 2024 la economia global ha
experimentado un crecimiento moderado, impulsado principalmente por los sectores tecnolégicos y las
energias renovables. Sin embargo, las tensiones inflacionistas y la volatilidad de los mercados financieros
contindian presentes?. Estas tensiones se ven exacerbadas por las continuas tensiones geopoliticas (como
la guerra en Oriente Medio o Ucrania) y las politicas monetarias restrictivas (tasas de interés elevadas).

En el ambito politico — social, después de afios de rapido crecimiento, China enfrenta una desaceleracion
econdmica. Por su parte, en Europa, América Latina y Estados Unidos se ha intensificado el auge de
movimientos populistas y nacionalistas, generando un clima de polarizacién social y politico. Las promesas
de cambio radical siguen atrayendo a una parte significativa de la poblacion.

1 El fondo de inversién monetario adquirido durante el afio 2023 y 2024 se asigna a una cartera de “Ofros activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. El importe de 72 miles de euros corresponde a la
revalorizacién de las participaciones del fondo en 2024, que al estar asignado a la citada cartera se contabiliza en la
cuenta de resultados del ejercicio.

2 La inflaciéon mundial alcanzé el 5,9% (datos del Fondo Monetario Internacional), frente al 6,8% registrado en 2023,
mientras que en la Union Europea la tasa de inflacion se espera que se reduzca al 2,4% (Datos de Eurostat). En Espafia

alcanzo el 2,8% (datos del Instituto Nacional de Estadistica) a cierre del ejercicio de 2024.

Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia 2024 5
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Los fenémenos meteorolégicos y climaticos extremos debilitaron el desarrollo sostenible a nivel mundial,
agravando a su vez los problemas de inseguridad alimentaria y las migraciones hacia paises desarrollados.
Segln la Organizacién Meteoroldgica Mundial (OMM) 2024 es el afio mas calido jamas registrado. 2024 se
ha visto caracterizado por acontecimientos meteoroldgicos historicos y de récord, destacando entre otros,
la DANA en la Comunidad Valenciana (Espafia), el huracan Helen en EEUU o el terremoto de magnitud 7.3
en Japdn. Estos episodios han traido consigo no solo millones de pérdidas materiales, sino también

humanas.

El contexto actual condiciona la actividad del sector asegurador espafiol de distinta forma en funcion del
ramo de seguro del que se trate. En el caso de la Defensa Juridica, tanto los aspectos geopoliticos como
los medioambientales generan una mayor necesidad de proteccion por parte de la sociedad, lo que se
traduce en nuevas contrataciones y mayor siniestralidad. En el caso de la Asistencia en Viaje y las Pérdidas
Pecuniarias derivadas de este negocio, el contexto no es a priori propicio para un aumento de la frecuencia
de viajes internacionales, pero si conlleva una mayor concienciacién sobre la necesidad de viajar con este
tipo de seguros, en paralelo los precios tienden a aumentar al aumentar también su frecuencia de uso.

Capitulo aparte merece la evolucién tecnologica de la Inteligencia Artificial en los Ultimos afios, la
democratizacion del uso de dicha tecnologia ha impulsado numerosos avances en sectores muy diversos
y a una velocidad vertiginosa. La IA, aunque conlleva ciertos riesgos en su implantacion, abre un abanico
de oportunidades en la gestién del cliente y en la eficiencia de los procesos (entre otros), siendo una ventaja
competitiva cada vez mas relevante tanto a nivel nacional, como sobre todo a nivel internacional: en los
proximos afos, las empresas de determinados sectores habrén de estar ahi o no estar.

C. SISTEMA DE GOBIERNO
C.1 Informacidén general sobre el Sistema de Gobierno
C.1.1 Estructura del Sistema de Gobierno

El Sistema de Gobierno de LEGALITAS SEGUROS se ha definido incluyendo elementos mediante los
cuales se potencia la cultura de la gestion de riesgos de la Entidad, lo que se materializa, por un lado, en
un aumento del conocimiento de la organizacion en este aspecto y por otro, en la concienciacion de la
organizacién de la gran importancia de la gestion de los riesgos y de la necesidad de que todos los

integrantes de la Entidad se involucren en la misma.

Este sistema establece una organizacion especifica para la ejecucion del flujo de trabajo a través del cual
se gestionan los riesgos en LEGALITAS SEGUROS, lo cual optimiza su organizacion en varios aspectos:

» Lograr una adecuada segregacion de funciones, evitando la aparicion de conflictos de interés.

o FEvitar la existencia de desalineamientos entre la asignacién de funciones y la ejecucion de éstas,
de forma que se asegura que cada interviniente realiza las funciones que le han sido asignadas.

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2024 6
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o Evitar la aparicion de duplicidades en la ejecucién de tareas, consiguiendo que la misma tarea no
sea realizada dos veces por distintos componentes de la organizacion.

s Optimizar la imputacion de funciones, buscando el alineamiento entre las caracteristicas de las

funciones y el perfil de sus responsables.
La estructura y composicion del Consejo de Administracion, es la siguiente:
Consejeros:

Portobello Alfa S.L. (Presidente)

Portobello Beta S.L. (Vocal)

Portobello Gamma S.L. (Vocal)

D. Juan Pardo Calvo (Vocal, con funciones ejecutivas)
D. Antonio Salvador Serrats Iriarte (Vocal)

D. Javier Bartolomé Delicado (Vocal)
Secretario no consejero; D. Ramadn Cerdeiras Checa.

Dentro de las responsabilidades del Consejo de Administracion se encuentra la de aprobar las politicas del
Sistema de Gobierno y definir la frecuencia y procedimientos de revision del mencionado Sistema, definir
la estrategia de apetito y tolerancia al riesgo, o por ejemplo promover la cultura e integracion de la Gestion
de Riesgos en la Entidad y asegurar su efectividad y proporcionalidad. El Consejo de Administracion es
igualmente responsable de establecer las directrices generales en materia de Sostenibilidad y ASG que se
materializan en la Estrategia de Sostenibilidad del Grupo asi como de supervisar periédicamente su

cumplimiento.

De acuerdo a las directrices del Consejo de Administracion (Gltimo responsable del Sistema de Gobierno),
la Direccién de LEGALITAS SEGUROS es responsable de implantar un adecuado Sistema de Gestion de
Riesgos en la Entidad. Para lograr dicha involucracion y evitar la atribucién de capacidades de decision en
una sola persona, la toma de decisiones relevantes en el ambito de Gestién de Riesgos se realiza a través
de una estructura de érganos de control en la que participa de forma activa la Direccion (ya sea en forma
de Comité, o instrumentado como Comision si alguno de sus miembros es consejero).

La Entidad sigue el modelo de las tres lineas, de modo que los propietarios del riesgo (areas de negocio)
son la primera linea, las Funciones de Cumplimiento, Actuarial y Gestion de Riesgos conforman la segunda
linea que monitoriza los riesgos (funciones de control), y la Funcion de Auditoria Interna es la tercera linea
y supervisor de todo el modelo. Los responsables de las Funciones Fundamentales en Solvencia Il tienen
autonomia respecto de las areas de negocio, para evitar la aparicion de conflictos de interés.

Todos los componentes del Sistema de Gobierno estan debidamente documentados fundamentalmente a
través de Politicas y Procedimientos, los cuales constituyen el marco normativo interno que regula las
actividades y procesos mediante los cuales se gestionan los riesgos de la Entidad.

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2024 7
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C.1.2 Cambios significativos en el Sistema de Gobierno

Durante el afio 2024 no se ha producido ninglin cambio relevante en el Sistema de Gobierno de LEGALITAS
SEGUROS.

C.1.3 Operaciones significativas con entidades del Grupo

El detalle de las transacciones efectuadas en el ejercicio 2024 con entidades del Grupo es el siguiente:

*Importes en miles de euros

CONCEPTO | Ingresos .‘ Gastos
USO COMPARTIDO ENTRE EMPRESAS - -11.531
POR ARRENDAMIENTOS 80 -31
POR CURSOS DE FORMACION - -
POR PRIMAS DE SEGURO 497 -
POR SUMINISTROS - -
POR TELEMARKETING - -119
TOTAL EMPRESA DEL GRUPO 577 -11.681

C.1.4 Politicas internas

Como parte fundamental de su Sistema de Gobierno, para vertebrar y lievar a término las directrices
marcadas por su Consejo de Administracién, LEGALITAS SEGUROS cuenta con una serie de Politicas

internas que relacionamos a continuacion:
e Politica de Sistema de Gobierno.
e Politica de Auditoria Interna.
e Politica de Funcion Actuarial.
e« Politica de Gestion de Riesgos.
¢ Politica de Riesgo Operacional.
« Politica de Inversiones (incluye Liquidez, Concentracion y Gestién de ALM).
o Politica de Gestidon del Capital.
o Politica de Impuestos Diferidos.
« Politica de Suscripcidn y Constitucion de Reservas.
e Politica de Reaseguro.

e Politica de ORSA.
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o Declaracién de Apetito al Riesgo.

s Politica de Control Interno.

e Politica de Externalizacion.

e Politica de Idoneidad.

s Politica de Retribuciones.

s Politica de Informacion Regulatoria.

¢ Politica de Control y Gobernanza de Productos.
¢ Politica de Gestién de Quejas y Reclamaciones.

A estas politicas han de sumarse las propias del Grupo a las que se encuentra adherida la Entidad, entre
las cuales podemos destacar la Politica de Gobierno Corporativo y Control Interno, la Politica General de
Cumplimiento Normativo, la Politica de Seguridad y Continuidad, la Politica de Calidad del Dato, la Politica
de Conflictos de Interés, la Politica de Proteccién a Denunciantes, la Politica de Seleccion y Contratacion,
la Politica de Igualdad y Diversidad, la Politica de Seguridad y Salud en el Trabajo y la Politica ASG.

En los siguientes apartados se incluye informacion detallada de alguna de las dreas de actividad cubiertas
en estas politicas que, por su relevancia dentro del Sistema de Gobierno, merecen especial mencién en

este informe.
C.2 Politica de retribuciones

La Politica de Retribuciones de la Entidad esta ligada a la estrategia empresarial, considerando a los
empleados como una ventaja competitiva frente a las entidades de similares caracteristicas, pues se
entiende que el trabajo desarrollado por éstos hace que los asegurados gocen de una gran satisfaccion

como clientes.

La Entidad realiza una revisién anual de la Politica de Retribucion, permitiendo asignar incrementos
salariales, en su caso, a cada empleado teniendo en consideracion el desempefio individual, e identificando
y corrigiendo las posibles desviaciones de la retribucion de la persona respecto de la estructura salarial

establecida.

Los Administradores son, en su caso, retribuidos mediante una cantidad determinada por Decisién de Socio
Unico, sin perjuicio de lo cual, los miembros del Organo de Administracién que tengan atribuidas funciones
ejecutivas en la Sociedad, tienen derecho a percibir una retribucién por la prestacién de las funciones
inherentes a las mismas que consiste en una cantidad fija, adecuada a los servicios y responsabilidades
asumidas, una cantidad complementaria variable y una parte asistencial que incluye los sistemas de

prevision y seguro oportunos y alta en Seguridad Social.
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Con independencia de la retribucion resultante, el Consejo de Administracion fija las dietas que, segin
circunstancias, han de asignarse a sus miembros como compensacién por los gastos de asistencia y demas

que han de soportar en el ejercicio de sus cargos y funciones.

No existen planes complementarios de pensiones ni planes de jubilacién anticipada para ningin empleado
ni miembro del érgano de administracidn, direccién o supervisién durante el presente ejercicio.

C.3 Politica de idoneidad

La Politica de Idoneidad de la Entidad establece la obligacién periédica de garantizar que los miembros del
Consejo de Administracién de LEGALITAS SEGUROS cuentan colectivamente con las cualificaciones,
competencia, aptitudes y experiencia profesional necesarias en las dreas de actividad pertinentes para
dirigir y supervisar la Entidad de modo eficaz y profesional, asi como para desempefiar las tareas

encomendadas de forma individual en cada caso.

Estos mismos requisitos se extienden de forma individualizada a las personas que ocupan cargos de Alta
Direccidn, definidos en el art. 38 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR), asi como a las que desempefan las
Funciones Fundamentales. A este respecto, se garantiza que todos ellos cuentan con la cualificacion,
experiencia y conocimientos apropiados sobre alguna de las siguientes materias (en funcion de las
necesidades especificas de sus areas de responsabilidad): mercados de seguros y financieros, estrategia
empresarial y modelo de empresa, analisis financiero y actuarial o conocimientos del marco regulador.

C.4 Funciones Fundamentales
C.4.1 Auditoria Interna

La Auditoria Interna es en LEGALITAS SEGUROS una actividad independiente y objetiva, concebida para
agregar valor y mejorar las operaciones de la Entidad. Tiene el objetivo fundamental de ofrecer a la
Direccién seguridad razonable de que se van a lograr los objetivos de la Entidad mediante la evaluacion de

la efectividad de los procesos que conforman el Sistema de Gobierno.

El desarrollo de su actividad se estructura conforme al plan trienal de auditoria interna aprobado por el
Consejo de Administracion, donde se detallan los distintos trabajos que realiza la Funcién Fundamental a
lo largo de cada ejercicio. Estos trabajos cubren tanto las necesidades globales definidas en dicho plan,
como las posibles peticiones puntuales de la Entidad, previa aprobacién, en su caso, por el Consejo de
Administracién de LEGALITAS SEGUROS.
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C.4.2 Funcion Actuarial

El responsable de la Funcion Actuarial de LEGALITAS SEGUROS vela por el cumplimiento de los principios
y directrices generales de actuacién en las valoraciones actuariales dentro de cada ramo. Asi podra
promover actuaciones correctoras en aquellos casos en los que, o bien se detecten irregularidades en
determinadas cuantificaciones, 0 no se sigan las directrices generales marcadas. Asimismo, fija los
principios y directrices de las mejores practicas en valoraciones actuariales para el calculo de las primas y

provisiones técnicas.

Entre sus atribuciones, se encuentra la de ofrecer una opinion independiente al Consejo de Administracion
sobre las Politicas de Suscripcion y de Reaseguro de la Entidad, o de cualquier otro aspecto relevante
dentro de su ambito de supervision y como parte integrante de la segunda linea de LEGALITAS SEGUROS.

C.4.3 Cumplimiento

LEGALITAS SEGUROS es una compaiiia integra, innovadora, fiable, justa y orientada a la excelencia en
todos los ambitos, incluido el cumplimiento de las regulaciones, tanto especificas de la compafiia, como las
estatutarias, ademas de la adhesion a los mas altos estandares éticos y de conducta profesional.

La Funcién de Cumplimiento en la Entidad no es Unicamente un instrumento de cumplimiento de la
legislacion aplicable y de las normativas internas de la compafiia, sino que forma parte indispensable en la
toma de decisiones tacticas de desarrollo del negocio, formando parte de su cultura como organizacion, de

sus objetivos estratégicaos a largo plazo y suponiendo el compromiso con el buen gobierno.

LEGALITAS SEGUROS asume que cada uno de sus actos o cada decisién que adopta, puede influir en la
manera en que la compaiiia es percibida por la sociedad a la que sirve y por las demas partes con las que
se interrelaciona y, por lo tanto, afectar a la buena imagen y reputacién del grupo. En este sentido, reprueba
y castiga todas las conductas que puedan suponer incumplimientos normativos, practicas corruptas o
cualquier otfra forma de delincuencia, faltas de ética o malas conductas profesionales.

C.4.4 Gestion de Riesgos

La Gestién de Riesgos es uno de los puntos basicos en los que se sustenta la actividad aseguradora y
forma parte indispensable del Sistema de Gobierno requerido por la normativa a todas las compafias de
seguros y reaseguros. El Consejo de Administracién de la Entidad, como responsable ultimo, se halla
comprometido a asegurar que LEGALITAS SEGUROS dispone de un Sistema de Gestién de Riesgos
eficaz, integrado en la estructura organizativa y en el proceso de toma de decisiones y que comprenda las
estrategias, los procesos y los procedimientos necesarios para identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar
de forma continua los riesgos a los que, a nivel individual o agregado, esta o puede estar expuesta la
Entidad.
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La Funcion de Gestion de Riesgos se instrumenta a través de una Politica, que pone de manifiesto los
objetivos de LEGALITAS SEGUROS en el ambito de la Gestién de Riesgos:

Proteger la fortaleza financiera de la Entidad, como instrumento imprescindible para garantizar
seguridad a beneficiarios, asegurados y resto de clientes, asi como para mantener su credibilidad
y confianza frente al mercado.

Apoyar al proceso de toma de decisiones a nivel estratégico, de manera que éstas tengan en cuenta
el binomio riesgo-rentabilidad y contribuir asi eficazmente al proceso de generacion de valor.

Gestion del riesgo eficaz a través de un proceso de medicion, seguimiento, control y mitigacion de

riesgos en el que interviene toda la Entidad.

Proteger la reputacion y la marca como parte fundamental para asegurar el cumplimiento de los

objetivos anteriores

En este sentido, el titular de la Funcion tiene como objetivos entre otros el desarrollar, implementar y
mantener el Marco de Gobierno de Riesgos y Control Interno de la Entidad, evaluar, monitorizar y reportar

los riesgos desde una vision cualitativa (operacional, estratégico, etc.) y cuantitativa (Mercado, Suscripcién,

Contraparte, etc.), e integrar el conocimiento de los riesgos en la estrategia de la Entidad.

C.5 Sistema de Control Interno

Se entiende por Sistema de Control Interno (en adelante, SCI) el conjunto de procesos, continuos en el

tiempo, establecidos por los Organos de Administracion y ejecutados por las tres lineas (propietarios del

riesgo, funciones de control y Auditoria Interna, ver C. 1.1 Estructura del Sistema de Gobierno), para obtener

una seguridad razonable sobre:

La eficacia y eficiencia de las operaciones, incluyendo la continuidad del negocio.
La fiabilidad e integridad de la informacion financiera y no financiera.
Una adecuada gestion de los riesgos, de acuerdo con los objetivos estratégicos de la Entidad.

El cumplimiento de las leyes, politicas y procedimientos internos aplicables.

El control interno ejercido por LEGALITAS SEGUROS comprende:

Identificacion y evaluacion de los riesgos y objetivos de control.
Politicas y Procedimientos donde se reflejen las directrices del Consejo de Administracion.

Procedimientos de comunicacién entre las distintas areas de la Entidad, que permitan realizar un
seguimiento de los riesgos, sus controles y los planes de accién previstos para mitigarlos.

Procesos para revisar la efectividad del Sistema de Control Interno.
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C.6 Evaluacion Interna de los Riesgos y de la Solvencia (EIRS)

Una de las responsabilidades de la funcion de Gestion de Riesgos (y detallada en su politica) es la
valoracién de los riesgos y su conexion con las necesidades globales de solvencia (ORSA). Es decir,
realizara una evaluacién prospectiva de los riesgos de la Entidad que incluya una evaluacién de los riesgos
en si mismos, los vinculos existentes entre la evaluacién y la asignacion del capital y planes de accion.
Dicha evaluacion se realizara con periodicidad anual y cuando cambie significativamente el perfil de riesgo
de la Entidad.

Con respecto al periodo de referencia, la Entidad present6 a la DGSFP durante el primer semestre del
ejercicio 2024 su informe ORSA, para cuya elaboracién se realizaron proyecciones del negocio, estructura
de patrimonio, resultados y riesgos para los periodos 2024, 2025 y 2026.

Las principales conclusiones del proceso ORSA llevado a cabo por la Entidad fueron las siguientes:

o LEGALITAS SEGUROS cuenta con un Sistema de Gobierno dotado de una estructura adecuada y
proporcional de Comités y Organos de Control, con una normativa interna adaptada a Solvencia |l
y orientada a la Gestién de sus Riesgos. La Entidad dispone de un Sistema de Control Interno, que
se sustenta en un modelo de 3 lineas para gestionar su Mapa de Riesgos, y un Apetito al Riesgo
aprobado por su Consejo de Administracion, que determina los niveles de solvencia asumibles en

situaciones normales y de estrés.

Con relacién a la gestion de |os riesgos de sostenibilidad, el Consejo de Administracién del Grupo
Legdlitas ha aprobado en marzo de 2024 su Estrategia de Sostenibilidad (ASG) para el periodo
2024-27 a propuesta del Comité ASG. Este hito, asi como la monitorizacién periédica por parte del
Consejo de la Politica ASG y de los avances en la implantacién de una cultura de sostenibilidad en
el Grupo, son claros ejemplos del compromiso de la Entidad en este ambito.

e La Entidad ha verificado que, dada la naturaleza de su actividad aseguradora, la Férmula Estandar

de Solvencia |l se adapta a sus riesgos propios.

e LEGALITAS SEGUROS ha proyectado el balance contable teniendo en cuenta el contexto
econémico actual y, con el Plan de Negocio actualizado a la fecha de elaboracion del presente
informe, ha construido el balance econdmico y ha calculado el consumo de capital para los afios
2024 a 2026.

« LEGALITAS SEGUROS realiza con fecha de referencia 31/12/2023, analisis de sensibilidad
encaminados a cuantificar el posible impacto en su solvencia de la eliminacién del ajuste de
volatilidad de la curva de tipos de interés y de una venta forzada de activos. La Entidad concluye
que el impacto no es significativo en el primero de los escenarios (menos de 0,5 puntos
porcentuales de media a lo largo de la proyeccion) y que la venta forzada de activos supondria una
mejora sustancial en su solvencia financiera (en torno a 16 puntos porcentuales).
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e El ejercicio comparativo entre los resultados reales a cierre del ejercicio 2023 frente a lo proyectado
por LEGALITAS SEGUROS en el ORSA elaborado el afio pasado, refleja diferencias en los CSO
de Suscripcidn (por la evolucion del negocio prevista a cierre de ejercicio frente a lo que se preveia
a fecha de realizacion del pasado ORSA) y de Contraparte (motivado principalmente por créditos y
otros activos pendientes de cobro). Ambos riesgos elevan el CSO total de la Entidad, junto al
volumen de Fondos Propios sitta el ratio de solvencia por debajo de lo previsto en el ejercicio
ORSA elaborado el ejercicio pasado.

e LEGALITAS SEGUROS plantea un total de cuatro escenarios de estrés sobre el balance contable,
econdmico y consumo de capital durante los 3 afios proyectados: escenario financiero, escenario
de adaptacion de la Entidad a la A, escenario de ciberriesgo y escenario medioambiental.

Todos los escenarios se sitlian al final de la proyeccion por encima del nivel maximo de apetito al
riesgo (125%) marcado en la Declaracién de Apetito al Riesgo aprobada por su Consejo de
Administracion para escenarios de estrés, estando ademas durante todos los afios proyectados
muy por encima del ratio objetivo establecido para estos escenarios (100%).

Por su parte el ratio de solvencia sobre el Capital Minimo Obligatorio (CMO) se sitia por encima

del 340% en todos los escenarios y afos proyectados.

e En todas las simulaciones LEGALITAS SEGUROS cuenta con un 100% de Fondos Propios de
primer nivel (TIER ) para cubrir el CMO durante toda la proyeccion. Para la cobertura del CSO, en
la mitad de los escenarios/afios proyectados, la Entidad dispone también del 100% de FFPP TIER
| (en media para todos los afios y escenarios, el CSO se cubre con FFPP de méaxima calidad al
99,46%).

e Los resultados obtenidos en el proceso ORSA reflejan que LEGALITAS SEGUROS cuenta con
suficiente margen de solvencia financiera a corto y medio plazo. Con el fin de mantener alineados
dichos niveles con su apetito al riesgo, ha de realizarse un seguimiento continuo de la evolucién de
su hegocio en lo referente al volumen de primas y en relacion al riesgo de impago asociado, en
prevision del impacto probable de un aumento inesperado de la actividad en los riesgos de
suscripcién y de contraparte respectivamente. Igualmente habra de monitorizarse la valoracion del
inmueble y su impacto en el riesgo de Mercado a partir del ejercicio 2024.

C.7 Externalizacion

La externalizacion de funciones no supone en ningln caso la alteracién de las relaciones y obligaciones de
LEGALITAS SEGUROS con sus clientes.

La Entidad esta obligada a celebrar acuerdos especificos por escrito con las empresas externalizadas en
el marco del proceso de la externalizacion y en linea con lo establecido en la Politica de Externalizacién de
la Entidad.
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Estos acuerdos han de incluir los siguientes compromisos por parte del proveedor:

Garantia de que el prestador de servicios dispone de competencias, capacidades y autorizaciones

para realizar las actividades externalizadas.

Establecimiento de métodos de seguimiento y evaluacion del nivel de prestaciones del proveedor

orientados a asegurar la eficaz realizacion de los servicios externalizados.

Obligatoriedad de comunicar sucesos que afecten de manera significativa al desempefic de

funciones externalizadas.

Posibilidad de rescindir los acuerdos a instancias de la Entidad sin detrimento de la continuidad y

calidad del servicio a los clientes.

Garantizar el acceso a los datos referidos a las actividades externalizadas y a las instalaciones del
prestador de servicios tanto a la propia Entidad, como a sus auditores y a las autoridades

competentes.
Proteger la informacion confidencial de la Entidad.

Contar con un plan de emergencia de recuperacién de datos en caso de desastre.

Por su parte la Entidad ha de garantizar lo siguiente:

Que dispone de la experiencia y capacidad necesarias para realizar adecuadamente la supervision

de las actividades externalizadas.
La implementacién de medidas de supervision de las actividades externalizadas.

La disponibilidad ante la autoridad competente de la informacion relativa a las funciones

externalizadas.

Durante el afio 2024, LEGALITAS SEGUROS mantiene externalizadas las Funciones Fundamentales de

Auditoria Interna y Funcién Actuarial.

Con el objetivo principal de supervisar las Funciones y actividades que se encuentran externalizadas, la

Entidad cuenta con la figura del Responsable de Externalizacion que, entre ofras funciones, ha de minimizar

el posible impacto que pudiera tener la interrupcion imprevista del servicio ofrecido por los proveedores que

asumen la externalizacion.
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D. PERFIL DEL RIESGO
D.1 Apetito al riesgo

La Entidad define su perfil de riesgo en funcidn de criterios cualitativos y cuantitativos, dentro del Marco de
Gestién de Riesgos definido por el Consejo de Administracion y de acuerdo con su Declaracion de Apetito

al Riesgo.

El Apetito al Riesgo se define como el nivel de riesgo que la Entidad esta dispuesta a asumir para alcanzar
los objetivos estratégicos marcados en cada momento, debiendo concretarse por tanto la cuantia y tipologia
de riesgos que se considera aceptable.

LEGALITAS SEGUROS establece sus limites de tolerancia y apetito al riesgo de dos formas diferenciadas:

e Como Fortaleza financiera: a través del calculo del Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) general

y por mddulos, estableciendo 3 niveles de capitalizacion: objetivo (apetito propiamente dicho),
maximo y minimo (interpretados como tolerancia al riesgo, ver apartado de Gestién de Capital).

e« Como Control Interno: a través de su matriz de riesgos, donde se incluye jerarquizacion de los
riesgos basada en criterios cualitativos o cuantitativos no estandarizados.

El Mapa de Riesgos incorpora todos los riesgos que la Entidad ha definido, clasificado y monitorizado por
uno de los dos métodos anteriores, dependiendo de si el riesgo es o no directamente cuantificable por la

férmula estandar de Solvencia Il.
D.2 Riesgo de suscripcion

El riesgo de suscripcion es el relacionado con los riesgos derivados de los compromisos asumidos por la
Entidad con los asegurados.

LEGALITAS SEGUROS se sirve de sus Politicas de Suscripcion y Constitucion de reservas, y de
Reaseguro para formalizar un seguimiento continuo de los riesgos técnicos derivados del negocio, que
encuadramos fundamentalmente en 2 tipologias, los riesgos relacionados con la tarificacién de productos
y por otro lado los que tienen que ver con su siniestralidad y provisionamiento. La monitorizacion de estos
riesgos permite a la Entidad calibrar la suficiencia de las primas y reservas de su negocio.

En LEGALITAS SEGUROS se mantienen contratos de reaseguro como un elemento necesario para
controlar la exposicion al riesgo de su negocio. La Entidad no tiene identificada la existencia de
concentraciones de riesgo o sensibilidad significativa ante ningun riesgo especifico que aconseje la
aplicacion de medidas de mitigacién adicionales a las ya mencionadas.

Al tratarse de una compafiia de no vida, los principales riesgos a los que se halla expuestos son
adicionalmente contemplados en el médulo de Riesgo de Suscripcion del seguro distinto del seguro de vida
(o como se le denomina habitualmente, Riesgo de Suscripcion de no vida) de la férmula estandar de SlI.
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El Riesgo de Suscripcion de no vida, se define como el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del
valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a [a inadecuacién de las hipdtesis de
tarificacion y constitucion de provisiones. En este modulo se recoge la incertidumbre en los resultados de
las entidades relacionada con obligaciones de seguros y reaseguros en curso, asi como con la nueva
produccién esperada, y se divide en tres submddulos de riesgo: prima y reserva, caidas y catastrofico.

D.2.1 Riesgo de prima y reserva

El riesgo de prima y reserva cuantifica la incertidumbre relativa a que las provisiones técnicas de primas y
reservas no sean suficientes para atender las obligaciones de la Entidad con sus asegurados.

Para medir los riesgos, se calcula una medida de exposicion (obtenida a partir de las primas y de la mejor
estimacion de las reservas de siniestros) y una medida de riesgo para cada uno de los riesgos, en este
caso individual para cada linea de negocio, para posteriormente realizar una agregacién de estos hasta
obtener una medida tnica de riesgo que englobe todo el riesgo de prima y reserva de la Entidad.

Dado que este submddulo se calcula a partir del volumen de primas y reservas, su resultado esta muy
vinculado a la evolucién del negocio, a medida que éste crece, el consumo de capital tiende a aumentar.

D.2.2 Riesgo de caidas

El riesgo de caidas del negocio de no vida mide el impacto que tendria para la Entidad la no-renovacién de
las pdlizas de seguros que se estima van a renovarse en el préximo ejercicio (y que forman parte del calculo

de la mejor estimacion).
D.2.3 Riesgo catastréfico

El riesgo catastréfico de no vida cuantifica la pérdida de Fondos Propios que para la Entidad tendria la
ocurrencia de eventos catastréficos, tanto naturales como producidos por el hombre.

La carga de capital del submaédulo ha sido calculada de acuerdo a la formula estandar de Solvencia Il en
su apartado de ofros riesgos catastréficos, dado que las lineas de negocio de LEGALITAS SEGUROS no
estan afectadas por ningun otro riesgo distinto de los que por defecto establece la normativa.

El capital por riesgo de suscripcion de la Entidad es a 31 de diciembre de 2024 de 8.179 miles de euros, lo

que representa un 62,05% de sus provisiones técnicas netas.
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El CSO total de suscripcidn se muestra en el siguiente cuadro:

*Importes en miles de euros

'CSO'No Vida | :

CSO Prima Reserva 7.519 6.943
CSO Caidas - -
CSO Catastréfico 1.848 1.493
(Diversificacion) -1.188 -978
CSO No Vida 8.179 7.458

D.3 Riesgo de mercado

La concepcidn de riesgo de mercado generalmente aceptada abarca todas aquellas actividades de caracter
financiero donde una entidad asume riesgo patrimonial como consecuencia del cambio en los factores de
mercado. Entre ellos, podemos destacar, fluctuaciones en la curva de tipos de interés, movimientos en los
precios de la renta variable, movimientos en los spreads de crédito, tipos de cambio y variaciones en los

valores de los bienes inmuebles.

La Entidad utiliza las medidas contempladas en la normativa vigente de Solvencia Il para el calculo del CSO

como método para evaluar todos estos riesgos.

En el ejercicio de su actividad, LEGALITAS SEGUROS tiene una exposicion a riesgos de mercado por los
conceptos de riesgo de tipo de interés, spread de crédito, concentracion e inmuebles. La Entidad contrata
el 29/05/2023 un Fondo Monetaric de Renta Fija cuyo valor de mercado a 31/12/2024 asciende a 2.594
miles de euros y que esta compuesto por Deuda Ptiblica espafiola (83%) y por efectivo (17%), a efectos de
valoracién LEGALITAS SEGUROS aplica Look Through para cuantificar su exposicion en los distintos
riesgos de mercado y en su riesgo de crédito.

No existe riesgo de renta variable, ni otros activos alternativos (materias primas, etc.). No existe tampoco
asuncion de riesgo divisa por tipo de cambio, ni en su objetivo de negocio ni en su objetivo de rentabilidad

de las inversiones.

Con el objetivo de preservar el valor de los activos de la compafiia e incrementario en la medida que evite
poner en peligro su nivel actual y que, al mismo tiempo, permita mantener un margen suficiente de liquidez
para hacer frente a sucesos inesperados o cualesquiera otras circunstancias perjudiciales para la Entidad,
se gestionan los siguientes riesgos incluidos en la formula estandar de Solvencia Il.
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D.3.1 Medicién de riesgo

1. Riesgo de tipo de interés

Se define como la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros frente a
las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés o la volatilidad de los tipos de interés.

*Importe en miles euros Exposicion

Valor actual de las Inversiones
sensibles a tipos de interés

En la cifra se incluyen tanto los flujos de cupones y principales de los bonos como los flujos provenientes

de cabro de alquiler.

2. Riesgo de spread de crédito
Se define como la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros frente a
las variaciones en el nivel o la volatilidad de los diferenciales de crédito en relacién con la estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo.
La exposicion de LEGALITAS SEGUROS a activos afectos a los riesgos de spread viene resumida en la
siguiente tabla (porcentaje entre paréntesis):
* importes en miles de euros
Categoria/Rating (€) A O

_ DEPOSITOS 880 (100%) 880 (100%)
880 (100%) 880 (100%)

A

3. Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion por emisor es el riesgo al que esta expuesta la Entidad como consecuencia de

una importante exposicion al riesgo de incumplimiento de un mismo emisor de valores o de un grupo de

emisores vinculados:

*Importe en miles euros

Grupo emisor : Importe
Gobierno de Espaia® 8.384
Inmuebles 6.001
Depésitos 880
TOTAL 15.265

3 Incluye su exposicion a través del Fondo Monetario de Renta Fija.
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4. Riesgo inmobiliario

Es la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros frente a las variaciones
en el nivel o la volatilidad de los precios de mercado de la propiedad inmobiliaria. La exposicion de
LEGALITAS SEGUROS es la siguiente:

*Importe en miles euros i Exposicion |

Inmuebles 6.001
Valoracién Cartera 21.124

A 31 de diciembre de 2024, a efectos de la Férmula Estandar de Solvencia ll, el riesgo inmabiliario es el

mas relevante para la Entidad dentro de los incluidos en el riesgo de mercado.

El Sistema de Gestién de Riesgos de LEGALITAS SEGUROS abarca los riesgos tenidos en cuenta en el
calculo del CSO, asi como los riesgos no tenidos en cuenta (o que se han tenido en cuenta parcialmente)

en dicho calculo, mediante su inclusién en la matriz de riesgos de la Entidad.

Tal y como se indica en el apartado C. SISTEMA DE GOBIERNO, la Entidad cuenta adicionalmente con
una estructura de Politicas que garantizan una adecuada gestion de los Riesgos. En este apartado cobra
especial relevancia la Politica de Inversiones, que contiene diversos limites y procedimientos a seguir, por

categoria de activo, a la hora de realizar las distintas inversiones.

s Los limites tienen el objetivo de controlar los riesgos de mercado a los que pudieran estar afectos
las inversiones, limites como porcentajes sobre el total de la cartera de activos gestionada, de
calificacion crediticia (riesgo de spread) o limites de concentracién (riesgo de concentracion).

e Los procedimientos tienen por objetivo limitar la operativa con productos de mayor riesgo
(derivados, divisas, etc.) mediante el establecimiento de una jerarquia especifica de aprobacién.

Por tltimo, cabe mencionar que LEGALITAS SEGUROS aplica el ajuste por volatilidad sobre la curva basica
de tipos de interés sin riesgo, lo cual provoca un mejor casamiento en la estructura temporal entre activo y
pasivo, minorando el descalce entre ambas carteras lo que conlleva una menor sensibilidad frente al riesgo

de tipos de interés.

D.4 Riesgo de crédito

La Directiva de Solvencia Il define el riesgo de crédito o contraparte como “la modificacién adversa de la
situacion financiera resultante de fluctuaciones en la solvencia de los emisores de valores, las contrapartes

y cualesquiera deudores al que estan expuestas las empresas de seguros y de reaseguros, en forma de
riesgo de incumplimiento de la contraparte, riesgo de diferencial o concentracion de riesgo de mercado”.
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El riesgo de crédito tiene su origen en:
o Emision de valores o contraparte
s« Deudores

La Entidad gestiona las exposiciones a riesgo de crédito con el objetivo de cumplir con las obligaciones con
sus asegurados y de limitar el riesgo asumido ante un deterioro de la calidad crediticia de las contrapartes.

La monitorizacién del riesgo de crédito o contraparte es parte importante de la Gestién de Riesgos de la
Entidad, debido a la naturaleza de su negocio, por ello, en la Politica de Inversiones de LEGALITAS
SEGUROS se establecen una serie de criterios en cuanto a limites sobre niveles de rating, a partir de los

cuales crear una serie de alarmas de seguimiento con respecto a dichos instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Entidad también utiliza las medidas contempladas en la normativa de Solvencia Il para

el calculo del CSO como método para evaluar todos estos riesgos.

La Entidad caracteriza el riesgo crediticio de dos formas excluyentes: el riesgo de variacion del diferencial
de crédito (o calificacion crediticia) y el riesgo de incumplimiento de la contraparte. Este ultimo hace
referencia a las posibles pérdidas derivadas del incumplimiento inesperado, o deterioro de la calidad
crediticia, de las contrapartes y los deudores de la Entidad en los siguientes doce meses.

En el caso especifico de la Entidad, sus fuentes de riesgo son las siguientes:

s Cuentas corrientes (incluyendo la parte correspondiente del Fondo Monetario de Renta Fija) y

depdésitos a corto plazo depositados en entidades financieras
e Saldos de reaseguro
e Importes a cobrar de seguros e intermediarios
e Oftros creditos

La Entidad tiene como objetivo limitar el riesgo asumido ante un deterioro significativo de la calidad crediticia
de sus contrapartes, para lo cual establece un procedimiento de monitorizacion para garantizar que el riesgo

de crédito se sitlie en niveles razonables y asumibles por la Entidad.

La mayor parte de la cartera afectada por riesgo de crédito se encuentra en cuentas de efectivo bien
diversificadas, por lo que LEGALITAS SEGUROS no considera que exista una concentracion significativa

de este riesgo.

El CSO de contraparte asumido por la Entidad es 1.933 miles de euros.
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D.5 Riesgo de liquidez

La Entidad, tal y como se recoge en la Politica de Inversiones, examina las necesidades de liquidez en
funcién del vencimiento de sus obligaciones de seguros, identificando si las necesidades de liquidez son a
corto o largo plazo y en funcién de ello, determina la idoneidad de la composicién de los activos en términos
de duracién vy liquidez para que éstas cubran esos gaps de liquidez y que, de esta manera, las carteras de
activo y pasivo estén, en la medida de lo posible, lo mejor casadas posibles en cuanto a su estructura

temporal se refiere.

La existencia de carteras de activo y pasivo bien macheadas reduce ademas su sensibilidad frente al riesgo

de tipo de interés.
Los dos principales riesgos a los que se enfrentaria la Entidad serian:

a) Riesgo de Financiacion: posibilidad de sufrir pérdidas por no disponer de efectivo o activos liquidos
para hacer frente a las obligaciones de pago, en tiempo y forma, a coste razonable y sin afectar a
la operativa diaria o a la situacioén financiera de la Entidad.

b) Riesgo de Profundidad de Mercado: posibilidad de sufrir pérdidas ocasionadas por la reduccién de
precio de un activo financiero cuando se pone a la venta, debido al desajuste entre oferta y demanda
o por la falta de un mercado activo con suficiente volumen de negociacién para ese activo financiero

en concreto.

La Entidad tiene un perfil de riesgo de liquidez — financiacién y profundidad de mercado- bajo. Dispone de
efectivo por valor de 5.583 miles de euros, que puede hacer frente a contingencias de pasivo por un importe
de hasta el 26% de las inversiones totales. Por otro lado, un 29% del valor total de las inversiones se
materializa en renta fija de tesoro espafiol, estos instrumentos, por naturaleza, son activos muy liquidos, lo
cual se traduce en un riesgo de liquidez de mercado bajo.

En definitiva, el perfil de riesgo de liquidez de la Entidad estda adecuadamente monitorizado y controlado,

en todos los aspectos en los que este riesgo puede presentarse en circunstancias normales y de stress.

La gestion de tesoreria de la Entidad se orienta a anticipar las eventuales necesidades de liquidez; en este
sentido la Politica de Inversiones refleja su compromiso a mantener, en todo momento, posiciones de
tesoreria y liquidez suficientes para hacer frente a los compromisos previstos de pago.

Dado que hay recursos liquidos a la vista para poder hacer frente a las posibles obligaciones de pago y
estas suponen mas del 70% de la cartera de inversiones de la Entidad, se puede concluir que no existen
concentraciones de riesgo significativas ni para riesgo de financiacién, ni para riesgo de liquidez de mercado
(es decir, en caso de ser necesario, la mayoria de los activos pueden ser convertidos a tesoreria o liguidez
rapidamente y sin apenas impacto en resultados).

De acuerdo con el célculo efectuado con arreglo al articulo 260.2 del Reglamento Delegado, no existe
beneficio esperado incluido en las primas futuras.

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2024 22



LEGALITAS

D.6 Riesgo operacional

El Riesgo Operacional es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacién o de la disfuncién de procesos
internos, del personal o de los sistemas, o de sucesos externos.

Para el célculo del Riesgo Operacional de LEGALITAS SEGUROS bajo la férmula estandar de Solvencia |l

se tienen en cuenta las siguientes variables:

» Primas imputadas durante los Ultimos doce meses y durante los doce meses anteriores a los Ultimos

doce meses, sin deducir las primas de reaseguro.

e Provisiones técnicas de seguros y reaseguros de vida, de vida en el que el tomador asume el riesgo

de la inversién, y de no vida.
e Elimporte del CSO basico.
El CSO Operacional de la Entidad se cuantifica en 767 miles de euros.

Adicionalmente, dentro del SCI de LEGALITAS SEGUROS, cobra especial relevancia la gestiéon de los
riesgos de tipo operacional bajo un prisma mas cualitativo, lo cual permite a la Entidad ponderar los riesgos
en funcién de su criticidad y disponer asi de una visién mas especifica y propia de los riesgos a los que
esta expuesta la Entidad, mas alla de su cuantificacion a efectos de la Férmula Estandar de Solvencia |l.

D.7 Otros riesgos significativos

E! riesgo de sostenibilidad es todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que,
de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion y/o sobre
el valor de las provisiones técnicas y el deterioro de la siniestralidad.

Este es un riesgo adicional a tener en cuenta por las entidades aseguradoras sobre todo en lo que respecta
a las inversiones que cubren provisiones técnicas o recursos propios, los productos de seguro y los
productos donde pueda producirse posible pérdida para el inversor (PRIIPS# o productos con riesgo-
tomador como UNIT-LINKED o planes de pensiones).

LEGALITAS SEGUROS no comercializa productos con riesgo tomador y, por tanto, no se ve afectada por
el Reglamento (UE) 2019/2088, el cual establece las obligaciones de las aseguradoras relativas a estos

productos en materia de sostenibilidad.

4 Packaged Retail and Insurance-based Investment Products (Productos de Inversion Minorista Empaquetados).
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Sin embargo, LEGALITAS SEGUROS si que se ve sujeto a obligaciones (derivadas del Reglamento
Delegado (UE) 2021/1256) en lo referente a sus productos de seguro (diferentes de aquellos con riesgo
tomador) y las inversiones que cubren provisiones técnicas o recursos propios, con el fin de integrar los
riesgos de sostenibilidad en la gobernanza de las empresas de seguros y reaseguros. Ademas, LEGALITAS
SEGUROS también esta sujeta a la Ley 7/2021, que integra el riesgo del cambio climatico en el sistema
financiero y energético, incluyendo los riesgos de la transicion hacia una economia sostenible y adoptando
medidas para hacer frente a dichos riesgos.

En este sentido, LEGALITAS SEGUROS ha implementado un Sistema de Gestion de Riesgos integral, que
en el caso de los riesgos de sostenibilidad, ademas de la revision por parte del Comité de Direccion y del
Consejo de Administracion del Grupo, garantiza la monitorizacion previa del Comité de Sostenibilidad
(ASG). Este sistema implica un analisis detallado, tanto cuantitativo como cualitativo, de cada riesgo fisico

y de transicion y de las oportunidades asociadas.

La estrategia del Grupo Legalitas para abordar estos riesgos y oportunidades se basa en una planificacién
estratégica orientada a la sostenibilidad a largo plazo, identificando riesgos emergentes y evaluando su
impacto financiero con herramientas analiticas avanzadas. Ademas, se integran criterios ambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) en las decisiones de inversion y gestién, con el objetivo de reducir
progresivamente el impacto de sus emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEI) en los proximos afios.

En cuanto a sus inversiones, la cartera de LEGALITAS SEGUROS esta compuesta por liquidez, inmuebles
y activos de renta fija nacional, ademas de un fondo monetario compuesto por activos liquidos asimilables
al efectivo y deuda publica espafiola. La Entidad estaria expuesta principalmente al riesgo derivado
indirectamente de las inversiones realizadas por el Gobierno de Espafia (por ejemplo en infraestructuras,
educacion, sanidad, etc.) y de aquellas realizadas por las entidades emisoras (en el caso de los depdsitos).

Durante 2024, la adaptacion a la normativa DORAS, de aplicacién desde el 17/01/2025, ha supuesto un reto
adicional para el sector financiero, tanto a nivel organizativo como operacional. En este sentido, LEGALITAS
SEGUROS ha continuado fortaleciendo su Sistema de Gestion Integrado, aprovechando el camino ya
recorrido con sus certificaciones 1ISO 27001 e I1SO 22301 (Security Information Management System y
Business Continuity Management System respectivamente). Estas certificaciones, implantadas en el Grupo
desde 2018, le aseguran a la Entidad no sélo estar preparada para la entrada en vigor de dicha normativa,
sino también disponer de un Sistema de Gestion de Riesgos Integral maduro y muy enfocado en aspectos
tales como la seguridad de la informacion, la proteccion de los datos y la continuidad de negocio.

5 Reglamento (UE) 2022/2554 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de diciembre de 2022 sobre la resiliencia
operativa digital del sector financiero y por el que se modifican los Reglamentos (CE) n° 1060/2009, (UE) n° 648/2012,
(UE) n° 600/2014, (UE) n° 909/2014 y (UE) 2016/1011 o DORA (Digital Operational Resilience Act) es una normativa

disefiada para fortalecer la resiliencia operativa y la ciberseguridad en el sector financiero.
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Si bien el grado de madurez de la Entidad en la gestion de los riesgos ASG o de seguridad de la informacion,
por ejemplo, es sensiblemente mayor al de otro tipo de riesgos, no es menos cierto que el desarrollo
normativo actual de éstos tampoco ha alcanzado el nivel de aquellos. El mejor ejemplo de ello son los
riesgos relacionados con la Inteligencia Artificial. El impacto de esta tecnologia en el asesoramiento juridico
preventivo y particularmente en la operativa de LEGALITAS SEGUROS (riesgo/oportunidad de ofrecer un
servicio mas eficiente y de mayor calidad, nuevos nichos de mercado, nuevas amenazas asociadas...),
hace que la IA ocupe un lugar cada vez mas relevante dentro del mapa de riesgos de la Entidad.

E. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

E.1 Valoracion de activos

La naturaleza de todas las inversiones financieras que componen la cartera de LEGALITAS SEGUROS es
inversion directa e indirecta (por su inversion en el Fondo) en activos de renta fija e inmuebles y liquidez.

* Importes en miles de euros

Indirecto 2.594 12,3%
Directo 18.530 87, 7%
Total 21.124 100%

El “precio de mercado” o precio “mark-to-market” esta relacionado con un mercado organizado, liquido y
profundo (“mercado activa”), en el que las transacciones corrientes de volimenes razonables no estan
expuestas a riesgo de liquidez debido a la existencia de oferta y demanda sobre el valor en cuestién. Se
entiende a estos efectos como riesgo de liquidez la posible pérdida o reduccién de precio que se puede
producir en la compra o en la venta de un activo financiero debido a la existencia limitada de vendedores o

compradores (ausencia de oferta y demanda).

En el caso de existir activos sin precio de mercado valido, se procederia a obtener su valor razonable. El
“valor razonable” es un precio justo, independiente y transparente, generado por modelos tedricos
fundamentados en las mejores practicas de la industria financiera y aceptado por las partes afectadas por

su utilizacién a efectos de valoracion y medicion de riesgos.

LEGALITAS SEGUROS valora sus inversiones a precios de mercado. En Solvencia ll, los activos deben

valorarse siguiendo la siguiente jerarquia:

1) Precios cotizados en mercados financieros
2) De no existir los primeros, emplear precios para activos similares

3) Como Ultimo recurso calculando su valor razonable

Por lo tanto, el valor econémico de los activos no coincide con el valor contable de los mismos a no ser que

estén contabilizados a precios de mercado.
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A continuacién, mostramos una tabla comparativa de las inversiones financieras (excluyendo efectivo) de
LEGALITAS SEGUROS entre 2024 y 2023:

* Importes en miles de euros

U024 U

Indirecto 2.594 1.521
Directo 12.947 14.334
Total 15.541 15.855

Existen casos concretos en los que la valoracion econémica (Solvencia Il) y contable presentara diferencias
a pesar de esto Ultimo, como es el caso de los activos y pasivos por impuesto diferido:

* Importes en miles de euros

Activo | Valor. Contable | Valor SlI Diferencia
Activo por Impuesto Diferido 104 1.149 1.045
Pasivo por Impuesto Diferido 0 1.103 1.103

Para determinar la cuantia de los activos y pasivos por impuestos diferidos, la Entidad ha tenido en cuenta
las diferencias de valoracion entre el balance contable y econémico de todas y cada una de las partidas

que lo conforman, tal y como determina la normativa vigente.

De cara a su incorporacién al balance econémico, todos los activos han sido reconocidos por parte de la
Entidad, dado que todos ellos esperan utilizarse en relacion con los beneficios imponibles futuros y con la
reversion de los pasivos por impuestos diferidos derivados de la aplicacién del impuesto de sociedades.

Los cambios mas significativos de las valoraciones entre balance contable y econémico (Solvencia Il) son
causadas por la valoracién del inmueble, las provisiones técnicas y otros activos (comisiones anticipadas).

E.2 Valoracion de provisiones técnicas

Las provisiones técnicas de una compariia de seguros representan la valoracién de los importes que debe
tener en su balance para hacer frente a sus futuras obligaciones de pago con sus asegurados.

El valor de las provisiones técnicas se correspondera con el importe actual que las empresas de seguros o
reaseguros tendrian que pagar si transfirieran sus obligaciones de seguro y reaseguro de manera inmediata
a otra empresa de seguros o de reaseguros y sera igual a la suma de la Mejor Estimacion (Best Estimate o
BE) y el Margen de Riesgo:

« La Mejor Estimacion se correspondera con la media de los flujos de caja futuros ponderada por su
probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor actual esperado de los flujos de
caja futuros) mediante la aplicacién de la pertinente estructura temporal de tipos de interés sin
riesgo, basada en hipétesis realistas con arreglo a métodos actuariales o estadisticos adecuados.
En el caso de no vida se dividen en Mejor Estimacién (BE) de Prima y BE de Reservas de Siniestros.
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e« El Margen de Riesgo sera tal que se garantice que el valor de las provisiones tecnicas sea
equivalente al importe que las empresas de seguros y de reaseguros previsiblemente necesitarian
para poder asumir y cumplir las obligaciones de seguro y reaseguro, es decir, el coste de
financiacion del capital necesario para asumir los riesgos inherentes al negocio.

Para la valoracién de las provisiones técnicas de Solvencia Il, se ha utilizado la metodologia establecida en
los articulos 75 a 86 de la Directiva 2009/138/CE, asi como a los articulos 48 y siguientes del RD1060/2015,
de 20 de noviembre (en adelante ROSSEAR), destacando los siguientes puntos:

El calculo se ha realizado por Linea de Negocio.
« Base de calculo mensual, es decir, los flujos que se obtienen en las valoraciones son mes a mes.
s Horizonte temporal contemplado hasta el final de los flujos probabilizados.

e Se han considerado todos los flujos de entrada y salida, diferenciando entre magnitudes de reserva
(Provisién de Siniestros) y magnitudes de prima (Provisién de Primas no Consumidas y Primas

correspondientes a Renovaciones Técitas).

« Los flujos de caja se han descontado a la curva EIOPA a 31/12/24 aplicando ajuste por volatilidad.

El calculo del Risk Margin se realiza mediante el método de aproximacion por duraciones.
Para los calculos se han utilizado las hipétesis que se describen a continuacién:

Se han obtenido los ratios de siniestralidad basados en el histérico de siniestralidad, para su aplicacion a
las provisiones de primas no consumidas, asi como a las primas futuras de renovaciones tacitas, en el
calculo de la Mejor Estimacion de Prima obteniendo los siguientes ratios por linea de negocio:

Defensa Juridica: 18,58%.

e Asistencia: 29,64%.

e Pérdidas Pecuniarias: 22,01%.

« Reaseguro Proporcional Defensa Juridica: 64,73%.
s Reaseguro Proporcional Asistencia: 25,17%.

« Reaseguro Proporcional de Pérdidas Pecuniarias: 11,89%.
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Se han obtenido ratios de los gastos a aplicar para hallar las provisiones de primas y/o siniestros, incluyendo
las primas futuras de renovaciones tacitas, para el calculo de la Mejor Estimacion de provision de primas o
siniestros, obteniendo los siguientes, desglosados por naturaleza y linea de negocio:

_Gastos_- Otros | Gastos de
g ; L Gastos de T g
Linea de Negocio Comisiones | oh - Imputables a Gastos Adquisicion
' Administracion j -, =5
Prestaciones | Tecnicos | (SIN comisiones)

d
Seguro de defensa 46,23% 23,05% 471% 117% 30,04%
juridica
Seguro de asistencia 80,05% 9,29% 0,08% 0,73% 6,70%
Perdidas [Rectinlarias 48,99% 11,66% 2,83% 0,98% 11,32%
diversas

p .
Reaseguro Proporcional | 5 70, 10,33% 5,04% 1,07% 4,57%
defensa juridica

p .
Reaseguro Proporcional |, 5q0 26,47% 0,75% 1,76% 15,82%
de asistencia

Prop. .
Reaseguro Prop. Pdas 10,19% 14,13% 0,91% 0,61% 10,11%
pecuniarias diversas

Asimismo, mediante la aplicacion de los métodos estadisticos estandarizados que recoge la normativa, se
han obtenido los patrones de pago de los siniestros acurridos, asi como los esperados, para estimar los
flujos de pagos y cobros futuros esperados de los contratos de seguros.

Respecto del reaseguro cedido, se han aplicado técnicas de valoracién equivalentes a las anteriormente
mencionadas para el negocio de directo, en base a los porcentajes de cesién previstos o histéricos.

Respecto del ejercicio anterior, no se han producido cambios significativos en las hipétesis contempladas.

Aplicando las hipotesis anteriores al modelo de calculo de flujos y descontando a la curva libre de riesgo
con ajuste por volatilidad, la mejor estimacién de prima y reserva y la mejor estimacion de importes
recuperables de reaseguro a 31/12/2024 son las siguientes:

* Impories en miles de euros

MnealaNanosia M.E. Prima M.E. Reserva I\.IIejor. .
Bruta Bruta Estimacion

Seguro de defensa juridica 3.262 833 4.095
Seguro de asistencia 16 165 181
Pérdidas pecuniarias diversas 662 252 914
Reaseguro Proporcional defensa juridica 1.350 5.924 7.274
Reaseguro Proporcional de asistencia 0 62 62
Reaseguro Prop. Pdas. pecuniarias diversas -23 2 -21
Total 5.268 7.237 12.505
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* Importes en miles de euros

Linea de Negocio

M.E. Prima

Recuperable

Reaseguro

MjE. Reserva

Recuperable
Reaseguro

LEGALITAS

M.E.
Recuperable
Reaseguro

Seguro de defensa juridica 0 0 0
Seguro de asistencia -1 46 45
Pérdidas pecuniarias diversas
Reaseguro Proporcional defensa juridica
Reaseguro Proporcional de asistencia 61 61
Reaseguro Prop. Pdas. pecuniarias diversas 0 0
Total -1 107 106
Comparacion de la valoracion de la Mejor Estimacion (BE) respecto al ejercicio 2023:
* Importes en miles de euros
BE | 2024 2023 Diferencia
|
Seguro de defensa juridica 4.095 4.056 39
Seguro de asistencia 181 77 104
Pérdidas pecuniarias diversas 914 479 435
Reaseguro Proporcional defensa juridica 7.274 6.498 776
Reaseguro Proporcional de asistencia 62 3 59
Reaseguro Prop. Pdas. pecuniarias diversas -21 -104 83
Total 12.505 11.010 1.495

Para el calculo del Margen de Riesgo se ha utilizado el método 3 de la jerarquia de simplificaciones posibles,
segun lo establecido en la Directriz 61 sobre valoracion de provisiones técnicas, mediante el uso de la
duracién modificada de los pasivos de seguros como un factor de proporcionalidad. El Margen de Riesgo
total, se reparte entre las distintas lineas de negocio, incluyendo el reaseguro proporcional aceptado.

Los resultados a 31/12/2024 son los siguientes:

* Importes en miles de euros
Linea de Negocio Directo y

Reaseguro Proporcional | MaR:g:;:e
Aceptado
Seguro de defensa juridica 712
Seguro de asistencia 15
Pérdidas pecuniarias diversas 56
Total 783

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2024 29



LEGALITAS

En lineas generales la principal diferencia en la metodologia de célculo de provisiones técnicas de Solvencia
Il frente a la normativa anterior es la siguiente:

e Solvencia | se sustenta en el principio de prudencia para garantizar las prestaciones de los
asegurados a través de la suficiencia de provisiones. Para ello se sirve de la dotacion de diferentes
provisiones de primas y de prestaciones (PPNC, PRC, PSPLP, PSPD®...)

¢ Solvencia Il fomenta una estimacién de provisiones mas ajustada a su valor real de mercado,
garantizandose la cobertura al asegurado en este caso mediante el mantenimiento de capital
adicional suficiente para cubrir eventuales riesgos de todo tipo (riesgos de suscripcion, mercado,
contraparte, etc.). Para esta estimacion se utilizan todos los flujos de entrada y salida futuros, tasas
de caida de cartera, etc. y su resultado se descuenta al momento actual con la curva de tipos
vigente. Al importe anteriormente obtenido se le afiade el Margen de Riesgo antes mencionado.

El siguiente cuadro muestra las diferencias a 31 de diciembre de 2024:

* Importes en miles de euros

Provisiones BE + Margen |

contables = de Riesgo
14.361 13.288

La Entidad calcula sus provisiones técnicas utilizando la curva libre de riesgo con ajuste por volatilidad
contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE. El impacto en el célculo de la Mejor
Estimacion Bruta sin el ajuste por volatilidad es de -51.293 euros. La repercusion en los ratios de FFPP

sobre CSO y sobre CMO no es significativa.

E.3 Valoracion de otros pasivos

En Solvencia ll, los pasivos que no se corresponden con las provisiones técnicas de la entidad aseguradora
pueden presentar diferencias entre el balance contable y econémico, en el caso de la Entidad, no se han
registrado diferencias en las partidas de pasivo no afectas a la actividad de la empresa.

Se valoran todos los impuestos diferidos relacionados con los activos (y pasivos) que se reconocen a
efectos de Solvencia Il o a efectos fiscales, siguiendo las normas internacionales de contabilidad. En
cualquier caso, independientemente de los activos o pasivos por impuesto diferido que existan a nivel
contable, se reconoce la pérdida o ganancia a nivel de total de activo (y pasivo) por valorar bajo los criterios
de Solvencia Il en lugar de contablemente. Aplicamos el tipo impositivo correspondiente (25% en el caso
de la Entidad) a dicha diferencia y dependiendo de si ha crecido o ha disminuido el Activo se genera un

pasivo o activo por impuesto diferido respectivamente.

68 Provisién de Primas No Consumidas, Provisién de Riesgos en Curso, Provision de Siniestros Pendientes de

Liquidacion y Pago, Provision de Siniestros Pendientes de Declaracion...
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F. GESTION DE CAPITAL

LEGALITAS SEGUROS considera que el nivel 6ptimo de capitalizacion consolidada de la Entidad es aquél
que asegure su supervivencia en circunstancias normales y extremas y permita el crecimiento de su negocio
segun sus planes estratégicos.

Para ello define tres niveles de referencia, el nivel central u objetivo es el apetito al riesgo y los otros niveles
determinan la variacién aceptable en torno al mismo, o tolerancia. Estos niveles se fijan en base a la
solvencia financiera consolidada de la Entidad en funcion del ratio de FFPP Admisibles para cubrir el CSO
entre dicho CSO:

e Nivel maximo: Nivel de seguridad maximo, a partir del cual se considera un exceso de capital, que
puede ser redistribuido al accionista o justificado (con planes de crecimiento, riesgos

emergentes...).

« Nivel objetivo: expectativa central de nivel de capitalizacién éptimo representado en los planes de
negocio. Los niveles de capitalizacién reales deberian fluctuar en ese entorno. Este nivel es el
considerado como apetito al riesgo por parte de LEGALITAS SEGUROS.

« Nivel minimo: por debajo del cual se vulnera el apetito de riesgo de la Entidad, y podria conllevar
la ejecucién de planes de accién (recapitalizacion, decisiones estratégicas...).

En base a los resultados de Fortaleza Financiera de la Entidad, el Consejo de Administracion establece una
serie de posibles acciones que se definen en el Plan de Gestién de Capital a medio plazo (3 afios) alineado
con el plan de negocio de la Entidad y actualizado en base a los resultados del ejercicio ORSA realizado
en junio de 2024.

F.1 Fondos Propios

La Entidad, con el objetivo de fortalecer su situacién financiera y poder absorber posibles resuitados
negativos si ocurrieran, enfoca su Politica de gestion de capital con el fin de disponer de unos Fondos
Propios (FFPP) suficientes que permitan mantener la solvencia en la Entidad ante posibles escenarios

adversos.

Los FFPP estaran constituidos por la suma de los fondos propios basicos a que se refiere el articulo 88 de
la Directiva 2009/138 y de los fondos propios complementarios a que se refiere el articulo 89 de la Directiva
2009/138.

Los elementos de los FFPP se clasificaran en tres niveles (TIER 1, Il y ). La clasificacion de dichos
elementos depende de si se trata de elementos de fondos propios basicos o complementarios y de en qué
medida posean las siguientes caracteristicas:

« Disponibilidad de los elementos para la absorcién de pérdidas de forma permanente, tanto si la

empresa esta en funcionamiento o en liquidacién.

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2024 31



LEGALITAS

o En caso de liquidacién, el importe total del elemento esta disponible para absorber pérdidas y no
se admite el reembolso del elemento a su tenedor hasta que no se hayan satisfecho todas las
demas obligaciones.

LEGALITAS SEGUROS posee el 99,65% de sus FFPP constituidos por fondos propios basicos de primer
nivel, es decir, con una alta disponibilidad para la absorcién de pérdidas de forma permanente.

De acuerdo con los limites cuantitativos expuestos en el art. 82 del Reglamento Delegado 2015/35 sobre
la admisibilidad y limites aplicables a los diferentes niveles, el importe admisible de los Fondos Propios a
efectos del CSO es de 13.012 miles de euros.

Por consiguiente, la Entidad cuenta también, a 31 de diciembre de 2024, con 12.966 miles de euros para
cubrir su CMO.

F.2 Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo Obligatorio

Para el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio, LEGALITAS SEGUROS utiliza los parametros de la
formula estandar de Solvencia Il que esta calibrado al 99,5% de significatividad.

LEGALITAS SEGUROS tiene un CSO de Mercado de 1.671 miles de euros.

* Importes en miles de euros

Tipo Interés 454
Acciones -
Inmuebles 1.500
Spread 25
Divisa -
Concentracion 544
(Diversificacién) -852

El CSO de contraparte es de 1.933 miles de euros, provenientes de cuentas corrientes y de partidas de

ingresos de otras actividades mas alla de las inversiones.
El importe del CSO de No Vida es de 8.179 miles de euros.

* Importes en miles de euros

CSO Mercado 1.671
CSO Contraparte 1.933
CSO No Vida 8.179
(Diversificacién) -1.900

CSO Basico Total 9.883
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Con estos datos, el Capital de Solvencia Obligatorio Basico a 31 de diciembre de 2024 es de 9.883 miles
de euros.

El CSO Operacional es de 767 miles de euros.

El CSO a 31 de diciembre de 2024 de LEGALITAS SEGUROS es de 9.251 miles de euros, una vez
descontadas las capacidades de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos.

*Importes en miles de euros

CSO Importe |

CSO Basico Total 9.883

CSO Operacional 767

Ajuste Impuestos -1.399
O TOTA 9.251

Con respecto al CSO, la Entidad posee unos FFPP basicos y admisibles iguales a 13.012 miles de euros
para hacer frente a un CSO de 9.251 miles de euros lo cual arroja un ratio de cobertura de 1,407.

Con respecto al CMO, la Entidad posee unos FFPP basicos y admisibles iguales a 12.966 miles de euros
para hacer frente a un CMO de 3.446 miles de euros lo cual arroja un ratio de cobertura de 3,763.
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ANEXOS. PLANTILLAS CUANTITATIVAS.

S.02.01.02 Balance

*Cifras en miles de euros

LEGALITAS

Valor Solvencia Il
C0010
Activo
Activos intangibles R0O030 0
Activos per impuestos diferidos R0O040 1.149
Superavit de las prestaciones de pensidn RO050 0
Inmovilizado material para uso propio RO060 471
Inversiones (distintas de los activos mantenidos a efectos de contratos vinculadas a indices y fondos de inversidn) R0O070 15.541
Inmuebles (distintos a los destinados al uso propio) RO080 5.841
Participaciones en empresas vinculadas R0O0S0 0
Acciones RO100 0
Acciones — cotizadas RO110 0
Acciones — no cotizadas RO120 0
Bonos RO130 6.226
Bonos publicas R0140 6.226
Bonos de empresa RO150 0
Bonos estructurados R0O160 0
Valores con garantia real RO170 0
Organismos de inversidn colectiva R0O180 2.594
Derivados RO150 0
Depdsitos distintos de los equivalentes a efectivo R0O200 880
Otras inversiones R0O210 0
Activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a indices y fondos de inversién R0220 0
Préstamas con y sin garantfa hipotecaria R0O230 0
Préstamos sobre pélizas R0240 0
Préstamos con ¥ sin parantia hipotecaria a personas fisicas R0O250 0
Otros préstamas con y sin garantia hipotecaria R0260 0
Importes recuperables de r guro de: R0O270 106
No vida y enfermedad similar a no vida RO280 106
No vida, excluida enfermedad R0250 106
Enfermedad similar a no vida R0O300 0
Vida y enfermedad similar a vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices i fondos de inversién R0O310 0
Enfermedad similar a vida R0O320 0
Vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversion R0O330 0
Vida vinculados a indices y fondos de inversion R0340 0
Depdsitos en cedentes RO350 o]
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios RO360 3.853
Cuentas a cobrar de r guro R0O370 582
Cuentas a cobrar {comerciales, no de seguros) RO380 3.265
Acciones propias ( tenencia directa) R0O390 0
Importes adeudados respecto a elementos de fondos propios o al fondo mutual inicial exigidos pero no desembolsados
aun R0O400 0
Efectivo y equivalente a efectivo R0O410 5.583
Otros activos, no consignados en otras partidas R0420 143
TOTAL ACTIVO R0O500 30.693
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Valor Solvencia

C0010
Pasivo
Provisiones técnicas — no vida RO510 13.288
Provisiones técnicas -no vida (excluida enfermedad) R0520 13.283
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0O530 0
Mejor estimacion R0O540 12.505
Margen de rlesgo R0O550 783
Provisiones técnicas — enfermedad (similar a no vida) RO560 0
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0O570 0
Mejor estimacién R0O580 0
Margen de riesgo R0O590 0
Provisiones técnicas — vida (excluidas vinculados a indices y fondos de inversién) RO600 "]
Provisiones técnicas — enfermedad (similar a vida) R0610 0
Provisiones técnicas calculadas como un todo R0620 0
Mejar estimacién R0O630 0
Margen de riesgo RO640 0
Provisiones técnicas -vida (excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversicn) RO650 0
Provisiones técnicas calculadas como un todo RO660 0
Mejar estimacién R0O670 0
Margen de riesgo R0O680 0
Provisiones técnicas — vinculados a indices y fondos de inversidn R0O690 0
Provisiones técnicas calculadas como un todo RO700 0
Mejor estimacion R0O710 0]
Margen de riesgo RO720 0
Otras provisiones tecnicas R0O730 0
Pasivos contingentes RO740 0
Otras provisiones no técnicas RO750 0
Obligaciones por prestaciones de pension RO760 0
Depasitos de reaseguradores RO770 0
Pasivos por impuestas diferidos RO780 1.103
Derivados R0O790 0
Deudas con entidades de crédito RO800 0
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito R0O810 0
Cuentas a pagar de seguros e intermediarios R0820 1.715
Cuentas a pagar de reaseguro R0O830 393
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) R0840 1.183
Pasivos subordinados RO850 0
Pasivos subordinados que no forman parte de los fondos propies basicos ROB60 0
Pasivos subordinados que forman parte de los fondos propios basicos R0O870 0
Otros paslves, no consignados en otras partidas R0O&80 Q
TOTAL PASIVO R0900 17.681
Excedente de los activos respecto a los | R1000 13.012
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LEGALITAS

S$.23.01.01 Fondos propios

*Cifras en miles de euros

Nivel 1 - No Nivel 1 -

Total restringido | Restringido " Nivel 3
C0010 C0020 €0030 €0040 C0050
Fondos propios basicos
Capital social ordinario {incluidas las acciones prapias) R0OO10 3.500 3,500 0
Prima de emisién correspondiente al capital social ordinario R0O030 Q 0 :‘.b-c::: [¢]
Fondo mutual inicial, aportaciones de los miembros o partida equivalente de los fondos propios RO040 N 0 >< 8
basicos para las mutuas y empresas similares
Cuentas mutuales subordinadas RO050 9] [«] 0 0
Fondos excedentarios RO070 0 0 =
Acciones preferentes ROOS0 4] :}{: 0 0 0
Primas de emisién correspondientes a las acciones preferentes R0O110 0 }(: 1] 0 0
Reserva de Conciliacion RO130|  9.466 9.466 =
Pasivos subordinados R0140 9] 0 0 0
Importe igual al valor de los activos netos por impuestos diferidos RO160 46 _::‘.b-"’-.:____"_ 46
Otros elementos de los fondos propios aprobados por la autoridad de supervisién como fondos RO180 " 0 0 7 0
propios bésicos no especificados anteriormente
TUNUUE Prop TETUS U OO EET ESTaT e POTTE o
canciliacién y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios de Solvencia
m
Fandos propios de los estadas financieros que no deban estar representados por la reserva de Ro220 o

conciliacidn y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios de Solvencia Il

Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacién e | e || e || o
Deduccién por participaciones en entidades financieras y de crédito R0O230 0 0 0 0 }(:
Total de fondos propios bdsicos después de deducciones R0230 13.012 12.966 0 0 46

Fondos Propios C tarios

Capital sacial ordinario no exigido y no desembolsado exigible a la vista R0O300 0 }-<: 0 >=—-:::

Fondo mutual inicial, aportaciones de los miembros o partida equivalente de los fondos propios
bésicos para las mutuas y empresas similares, no exigidos y no desembolsados y exigibles a la vista

Acciones preferentes no exigidas y na desembolsadas exigibles a la vista R0320 0 === [ —r 0 0

RO310 0 0

Compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a la vista R0O330 0 Q Q

Cartas de crédito y garantias previstas en el articulo 96, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE  |R0340 0 0

Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96, apartado 2, de la Directiva |RO350 o] 1] 0

Contribuciones suplementarias exigidas a los miembros, previstas en el articulo 96, apartado 3, RO360 o o

parrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE

Contribuciones adicionales exigidas a los miembros - distintas de las previstas en el articulo 96, RO370 o 0 0

apartado 3, prrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE

Otros fondos propios complementarios R0O390 0 ,_:)_(:. o] 0
Total de Fondos Propios Complementarios R0O400 0 0 0
Fondos propios disponibles y admisibles

Total de fondos propios disponibies para cubrir el SCR RO500 13.012 12.966 0 0 46

Total de fondos propios dispanibles para cubrir el MCR RO510 12.966 12.966 0 0 ::)-—:i

Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR RO540 13.012 12.966 1] 0 46

Total de fondas propios admisibles para cubrir el MCR RO550|  12.966 12,966 0 0 ==
SCR RO580| 9251 | ———_ i"’z
MCR RO600 3.446 =
Ratia entre fondos propios admisibles y SCR R0O620 1,407 ::::—ﬂ:_‘:

Ratio entre fondos propios admisibles y MCR RO640 3,763 —;,."‘:-{ }{ __‘:..—“-{f__- }(::

C0060

Reserva de Conciliacién =

Exceso de los activos respecto a los pasivos R0O700 13.012

Acciones propias {tenencia directa e indirecta} RO710 0

Dividendos, distribuciones v costes previsibles R0O720 0

Otros elementos de los fondos propios basicos R0O730 3.546

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos en el caso de carteras sujetas a ajuste por

casamiento y de fondos de disponibilidad limitada R0749 g
Reserva de conciliacién RO760 9.466
Beneficios esperados RO750

Beneficios previstos incluidos en primas futuras - Actividad de vida RO770C 0

Beneficios previstos incluidos en primas futuras - Actividad de no vida R0O780 0

Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras RO790 0
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LEGALITAS

S.25.01.21 Capital de solvencia obligatorio — Para empresas que utilicen la férmula
estandar

*Cifras en miles de euros

ital - E 06
Capital de solvencia obligatorio - Para empresas que utilicen la formula estandar Capi t.a . ?olvenma Parimetros especificos Simplificaciones
Obligatorio bruto de la empresa
C0110 C0090 C0120
Riesgo de mercado R0O010 1.671 0
Riesgo de impago de la contraparte R0020 1.933
Riesgo de suscripcidn del seguro de vida R0030 0 0 0
Riesgo de suscripcion de enfermedad R0040 0 0 0
Riesgo de suscripcion de no vida ROO50 8.179 0 0
Diversificacion RO060 -1.899
Riesgo de activos intangibles R0070 [
Capital de solvencia obligatorio bisico ROT00 9.883
Cilculo del Capital de solvencia obligaterio Valor
C0100
Ajuste por la agregacién del CSO nocional para FDL/CSAC RO120
Ricsgo operacional RO13¢ 767
Capacidad de absorci6n de pérdidas de las provisiones técnicas RO140 0
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -1.399
Capital obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo concl articulo 4 de la RO160 0
Directiva 2003/41/CE
Capital de solvencia obligatorio excluidas las adiciones de capital RO200 9.251
Adici6n de capital ya establecida RO210 0
De la cual, adiciones de capilal ya eslablecidas — Articulo 37, apartado 1, tipo a) RO211 Q
Dec la cual, adiciones de capital ya establccidas — Articulo 37, apartado I, tipo b} RO212 0
De la cual, adiciones de capital ya establecidas — Articulo 37, apartado 1, tipo c) R0213 0
De la cual, adiciones de capital ya establecidas — Articulo 37, apartado 1, tipo d} R0214 0
Capital de Selvencia Obligatorio R0220 9.251
Otra informacion sebre el SCR
Capital obligatorio para el submédulo de riesgo de acciones basado en la duracidn R0400 4
Tmporte total de! capital de solvencia obligatorio nocianal para la parte restante R0410 Q
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para [ondos de disponibilidad
L R0420 0
limitada
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para las carteras sujetas a R0430 0
ajuste por casamicnto
Efectos de diversificacién debidos a la agregacién del SCR nocional de los RFF a cfectos
. R0440 i
del articulo 304
Método utilizado para calcular el ajuste debido a la agegacion del SCR nocional para RO450 0
RFF/MAP
Futuras prestaciones discrecionales netas R0O460 0
Métadao aplicado al tipe impositivo Si/Ne
Co109
Método basado en el tipo impositivo medio RO590

Cilculo de 1a capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos

Antes del chogque | Después del chogue

Co110 Co120
Aclivos por impuestos dileridos R0600 1.149
Activos por impuestos diferidos, traspaso RoO610 0
Activas por impuestos diferidos debido a diferencias temporales deducibles R0620 1.149
Pasivos por impuestos diferidos R0630 1.103
C0130
LACDT R0640 -1.399
LAC DT justificada por la reversién de pasivos por impuestos diferidos R0650 0
LAC DT justificada por referencia a probables beneficios econdmicos imponibles futuros R0660 -1.399
LAC DT justificada por el traslado a ejercicios anteriores, ejercicio en curso R0670 0
LAC DT justificada por cl traslado a ejercicios anleriores, fuluros ejercicios R0680 0
LAC DT maxima R0690 -2.663

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2024 41



LEGALITAS

S.28.01.01 Capital minimo obligatorio — Actividad de seguro o reaseguro solo de

vida o solo de no vida

*Cifras en miles de euros

Componente de la férmula lineal correspondiente a obligaciones de seguro y reaseguro de no vida

Informacién general

Componentes MCR

0010

Resultado MCR,,,J ROO10

3.446

Informacion general
Mejar estimacién neta (de
reaseguro / entidades con Primas emitidas netas (de
cometido especial) y reaseguro) en los dltimos 12
provisones técnicas calculadas meses
como un tado
C0020 C0030
Seguro v reaseguro proporcional de gastos médicos RO020 0 0
Seguro y reaseguro proporcional de proteccién de los ingresos RO030 0 0
Segura y reaseguro proporcional de accidentes laborales R0040 0 o]
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil de vehiculos automéviles RO050 0 o
Otros seguro y reaseguro proporcional de vehiculos automéviles RO060 0 0
Seguro y reaseguro proporcional maritimo, de aviacién y transporte RO070 0 0
Seguro y reaseguro proporcional de incendio y otros dafios a los bienes R0O080 0 0
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil general RO0S0 0 0
Seguro y reaseguro proparcional de crédito y caucién RO100 0 0
Seguro y reaseguro proporcional de defensa juridica RO110 11.369 19.696
Seguro v reaseguro proporcional de asistencia RO120 137 810
Pérdidas v reaseguro proporcional de pecuniarias diversas RO130 893 4.926
Reaseguro no proporcional de enfermedad RO140 0 4]
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios RO150 0 0
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacién y de transporte RO160 0 0
Reaseguro no propocional de dafios a los bienes RO170 0 0

Componente de la férmula lineal correspondiente a las obligaciones de seguro y reaseguro de vida

Componentes MCR

0040

Resultado MCﬂll R0O200

0

Capital en riesgo total por todas las obligaciones de (rea)seguro de vida

Informacién general

Mejor estimaci6n neta (de
reaseguro / entidades con
cometido especial} y
provisones técnicas calculadas
como un todo

Capital en riesgo total neto
{de reaseguro / entidades con
cometido especial)

C0050 C0060
Obligaciones con participacidn en beheficios - prestaciones garantizadas RO210 0
Obligaciones con participacidn en beneficios - prestaciones discrecionales RO220 0 %
Obligaciones de seguro vinculado a indices y fondos de inversion RO230 0
Otras Obligaciones de {rea)seguro de vida y enfermedad RO240 0
Capital en riesgo total por todas las obligaciones de (rea)seguro de vida R0250 0
Célculo del MCR global

Célculo global

C0070
MCR lineal RO300 3.446
SCR RO310 9.251
Nivel maximo del MCR RO320 4,163
Nivel minimo del MCR RO330 2.313
MCR combinado R0340 3.446
Minimao absoluto del MCR RO350 2.700
Capital minimo obligatorio R0400 3.446
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